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Comportement du marché secondaire
Une hausse de 69% de la capitalisation boursiére des 40 titres cotés a la BRVM.

Au terme de I'année 2006, la capitalisation boursiére des 40 titres cotés a la BRVM s'affiche a 2 067 milliards de Fcfa

contre 1 297 milliards de Fcfa au 30 décembre 2005, soit une progression de 69%. Celle des valeurs composant Titres Montant

Iindice BRVM 10 a suivi la méme tendance avec une hausse de 59%, & 1 626 milliards de Fcfa au 29 décembre 2006 EOT.01 6,5 % 2006-2011 36 300 000 000

contre 959 milliards de Fcfa au 30 décembre 2005. Cette évolution de la capitalisation boursiere s'explique par  (Etat du Togo)

les plus-values significatives observées sur certains titres de capital (SONATEL, SAPH CI, SGB CI, BOA Niger...), TPCI.05 6,50 % 2006-2009 84 200 000 000

la cotation du titre Ecobank Transnational Incorporated (ETIT), le 11 septembre 2006, mais également par la (Trésor Public Céte d'Ivoire)

transaction record principalement négociée par CGF Bourse et portant sur 176 388 actions SONATEL au cours N

de 90 500 Fcfa, soit 15,963 milliards de Fcfa en une seule séance de cotation (25 aolt 2006). BOAD.07 5 % 2005-2013 18 595 400 000

Cependant, le marché secondaire des actions de la BRVM est loin d'atteindre, en 2006, le niveau des volumes EURDE % % 20052011 @l B0y

q’échangg gnregistré en 2005 malgré‘ la forte activité nqtée sur Ie‘titre SONATEL. En effet, 2 millions de titre§ ont TOTAL 145 500 000 000

été transigés en 2006 contre 3 millions en 2005, soit une baisse de 33,33% du volume des transactions.

['activité de la BRVM a suivi, en 2006, les tendances habituelles du marché en terme de transaction,

contrairement a I'année 2005 qui avait enregistré d'importantes opérations de restructuration de capital qui avait

masqué les mouvements réels du marché. En revanche, la valeur des transactions, tirée principalement par I'action

SONATEL, a connu une légere hausse de 6,9%, passant de 50 milliards de Fcfa en 2005 a 53 milliards de Fcfa en 2006. Titres Montant
Evolution des indices boursiers en 2006 A propos des indices boursiers, le BRvM ~ ECBKSNNC.OL 6% 2006-2011 5 000 000 000

Composite a poursuivi la tendance haussiére
observée en fin 2005 et a méme atteint un pic a
178,01 points le 22 septembre 2006 grace aux
importants échanges relevés sur le titre ETIT.
Cependant, au début du mois d’octobre, I'indice

e 1126 30 décembre 2005). Lindice BRVM 10 a étabilit
un nouveau record a 192,24 points le 28 avril
2006 contre 149,87 points en 2005 mais il a
cléturé I'année en forte baisse a 130,95 points.
La progression des indices a d'abord été
favorisée par les importantes plus-values notées sur certains titres de capital tels que SONATEL, SGB CI, CFAO Cl,
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SHELTER 6 % 2004-2009
TELECEL FASO 7,25 % 2004-2009
SIFCA 7,25 % 2005-2011

1. SONATEL SN (SNTS)

2. ECOBANK TRANS. INCORP. -PALMCI(PALC)

2 500 000 000
7 000 000 000
11 000 000 000

- 10w BRVM Composite a amorcé une chute libre et a
e i terminé 'année presque au méme niveau que  TOGOTEL 6,5 % 2005-2010 5000 000 000
/ TN fin 2005, & 112,65 points (112,68 points au  |1o7aL 30 500 000 000

- SGB CI (SGBC)

NESTLE Cl... Par la suite, I'importante régression des indices observée a partir du mois d’octobre 2006 TG (ETIT)

s'explique par la baisse des cours de la moitié des titres qui composaient I'indice BRVM 10 (ETIT, PALM Cl, 3. SAPH CI (SPHC) -NESTLECI (NTLC)
SITAB CI, CIE Cl, et SAPH CI). Les moins-values conséquentes enregistrées sur le titre ETIT ont 4. SITAB CI (STBC) PR AEEe)
considérablement contribué a la chute des indices boursiers. 5. BANK OF AFRICA BENIN (BOAB) - BICI CI (BICC)

o 6. SGB CI (SGBC) ~SHELL CI (SHEC)
Historique BRVM 10 (2006) 7. NESTLE CI (NTLC) ~SIVOA CI (SIVC)
8. BICI CI (BICC) - FILTISAC CI

1 SONATEL SN SONATEL SN SONATEL SN SONATEL SN 9. CIE CI (CIEC) (FISe)

2 SGBCCI SITAB Cl SAPH Cl SAPH Cl 10. SIVOA CI (SIVC)

3 BOABENIN SAPH CI BOA BENIN BOA BENIN

4 SAPHCI BOA BENIN SOGB Cl ECOBANK TRANS. INCORP. TG

5 FILTISAC CI CIECI SGB CI CIECI

6 CIECI SGB Cl SITAB CI FILTISAC CI (ﬂ' ”0{/””

7 BICICI SOGB Cl BICI CI SITAB ClI

8  SOGBCI BICI CI PALM Cl PALM Cl

9 SITABCI FILTISAC CI SMB CI SHELL CI Certifié ISO 9001 : 2000 par

10 SODECI UNILEVER C| FILTISAC Cl SDV Gl

Concernant le compartiment obligataire qui compte 21 lignes, les transactions ont progressé de plus de 460%,
passant ainsi de 113 000 obligations transigées en 2005 pour une valeur de 1,2 milliards de Fcfa a 641 409 titres
pour 6,4 milliards de Fcfa, soit une hausse de plus de 430% de la valeur des échanges. Le marché obligataire
a été particulierement tiré par le dynamisme des lignes « TPCI 6,5% 2005-2008 » et « Etat du Sénégal 5,5%
2005-2010 ». Par ailleurs, le compartiment obligataire a enregistré, au cours de I'année 2006, quatre nouvelles
lignes a la cote, a savoir les emprunts obligataires « Etat du Togo 6,5% 2006-2011 », « TPCI 6,50% 2006-2009 »,
« BOAD 5% 2005-2013 » et « BOAD 4,5% 2005-2011 ». Seule la ligne « TPCI 6,5% 2003-2006 », dont I'Etat de
Cote d’lvoire a procédé au rachat anticipé, a été radiée de la cote.

lere SGI Quest africaine certifiée
ISO 9001 version 2000




L'analyse globale du marché par secteur

Volumes sectoriels en 2006
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Le secteur « Finances » a été, en 2006, le secteur le plus dynamique pour
1 353 695 actions transigées, représentant 64% du volume global des
transactions. Le titre ETIT, introduit a la cote seulement le 11 septembre 2006,
a été la valeur la plus active avec 93% du volume sectoriel malgré la forte
moins-value de 95% enregistrée par son cours en fin décembre.
En effet, le cours de I'action ETIT est passé de 1 500 Fcfa, au premier jour
de cotation, a 795 Fcfa le 29 décembre 2006 apres avoir enregistré un pic
a 2 830 Fcfa le 22 septembre. Cette chute du cours du titre ETIT est dle au
fait que les détenteurs initiaux de I'action ont profité de I'introduction en
bourse du Groupe ECOBANK pour se procurer des liquidités en échange des
titres dont ils disposaient. Cette offre massive de titres ETIT sur le marché
secondaire a certainement tirée le cours de la valeur ETIT vers le bas. Le titre
SGB ClI offre, de loin, le rendement annuel le plus important du secteur
« Finances » a 27,14% mais représente seulement 0,17% du volume
sectoriel. Son PER de 1,35 laisse transparaitre une faible valorisation du titre
(cours moyen annuel a 23 800 Fcfa). SGB Cl a versé, au titre de I'exercice
2005, un dividende net par action de 1 810 Fcfa.

Le secteur « Services publics » composé des trois valeurs CIE Cl, SODE ClI
et SONATEL SN, affiche un volume annuel négocié¢ de 514 218 actions,
soit 24% des transactions du marché. Ce secteur a enregistré, en 2006,
une transaction record portant sur 176 388 actions SONATEL échangées au
cours de 90 500 Fcfa, soit une valeur totale de 15,963 milliards de Fcfa en
exécution d’ordres d’'achat et de ventes ordinaires. Malgré cette transaction
record, le secteur connait une baisse de 50% de son volume d'échange par
rapport a 2005. Le titre SONATEL reste la valeur la plus active avec 97% du
volume sectoriel.

Le secteur « Agriculture » représente 6% du volume des transactions avec
131 834 actions échangées. Le titre le plus actif demeure SAPH CI pour
97 164 actions négociées, représentant 74% du volume sectoriel. La valeur
SAPH ClI offre un rendement annuel de 13,16% pour un PER de 7,7.

Le secteur « Industrie » a transigé, en 2006, pour 83 824 actions (3,96% du
volume annuel du marché), soit une chute de plus de 50% de son volume
de transaction par rapport a 2005. FILTISAC Cl a été le titre le plus actif pour
35 189 actions négociées (41,98% du volume sectoriel), suivi de loin par
SITAB CI pour 13 706 actions échangées (16,35% du volume sectoriel).
Cette derniére valeur offre un rendement annuel de 16,16% contre 4,17%
pour FILTISAC. Le titre CROWN SIEM Cl affiche le rendement annuel le plus
élevé du secteur, a 16,52%. Les titres SAEC Cl et SAGECO CI n’ont enregistré
aucune transaction durant toute I'année 2006.

Le secteur « Transport » n'a représenté que 1% du volume global des
transactions avec 19 336 actions négociées. Les échanges ont eu lieu,
principalement, sur le titre SDV CI qui totalise 17 744 titres transigés,
soit 92% du volume sectoriel.

Le secteur « Distribution » a été le moins dynamique du marché secondaire
avec un volume de transaction de seulement 14 315 titres. La valeur SHELL CI
sort du lot avec 7 533 titres échangés (52,62% du volume sectoriel) tout en
offrant un rendement annuel de 10,66% et un PER de 14,56.
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1 Les valeurs phares en 2006

e |e titre SONATEL est sans doute, encore une fois, la valeur la plus
dynamique du marché secondaire de la BRVM. En effet, sa valeur transigée
s'éleve a 45 milliards de Fcfa, soit 85% de la valeur totale des transactions
annuelles du marché. De par son activité, I'action SONATEL a conservé,
durant toute I'année 2006, sa place parmi les 10 titres qui compose l'indice
BRVM 10, occupant ainsi le 1¢ rang en fonction de la fréquence d’apparition
dans l'indice. Dailleurs, la SONATEL a remporté le 1¢ prix de la premiere
édition des Palmes de la Bourse organisée en 2006 par la BRVM et le
DC/BR. Les 2°™ et 3*™ prix ont été décernés a SMB Cl et a SOLIBRA Cl,
appartenant toutes les deux au secteur « Industrie ». Le cours du titre
SONATEL a atteint, le 09 février 2006, son niveau le plus élevé depuis son
inscription a la cote, a 93 000 Fcfa. En 2006, la SONATEL a versé un
dividende net de 6 210 Fcfa par action, offrant ainsi un rendement annuel
de 6,98% (7,59% en 2005) pour un PER de 14,31 (8,31 en 2005), le plus
élevé du secteur. Les gains espérés sur l'action SONATEL et les
performances affichées par I'entreprise ont fini par convaincre les
investisseurs quant a la qualité des placements dans cette valeur.
Au 29 décembre 2006, la valeur SONATEL affichait un cours de 91 000 Fcfa
contre 67 015 Fcfa au 30 décembre 2005, soit une progression de 37,79%.

e | e titre SHELL Cl présente le PER le plus important du marché, a 14,56 pour
un rendement annuel de 10,66%. C'est le titre le plus actif de son secteur.

e | a valeur SGB ClI offre le rendement annuel le plus élevé du marché,
a 27% avec un dividende net par action de 1 810 Fcfa versé en 2006.
Cependant, son PER reste faible & 1,35.

e ['action SAPH Cl réalise la plus-value la plus importante du marché avec
une hausse de son cours de 137%, a 12 800 Fcfa au 29 décembre 2006.
Elle est suivie de PALM Cl et de SDV Cl avec des gains respectifs de 87,50%,
a 3 000 Fcfa et 61,49%, a 26 000 Fcfa.

01 Opérations sur capital

e FILTISAC CI absorbe sa filiale PACK HOLDING :

La société « Filatures, Tissages, Sacs (Cote d’lvoire) SA » (FILTISAC CI),
Société Anonyme de droit ivoirien au capital social de 8 814 837 500 Fcfa,
dont le siege est a Abidjan, a réalisé, en juin 2006, une opération de fusion
absorption sur sa filiale PACK HOLDING. Cependant, I'opération n'a pas
donné lieu a une augmentation de capital qui reste fixé a 8 814 837 500 Fcfa.
En effet, les sociétés FILTISAC et PACK HOLDING ont établi un projet de
fusion au terme duquel la société PACK HOLDING a fait apport a la société
FILTISAC de la totalité de son actif évalué a 20 984 078 087 Fcfa, obligation
faite pour cette derniere de prendre en charge la totalité du passif de la
société PACK HOLDING évalué a 207 287 313 Fcfa, soit un apport net de
20 776 790 774 Fcfa. Les droits des anciens actionnaires de FILTISAC n’ont
pas été modifiés par I'opération.

e Augmentation de capital de BOA Bénin :

La Bank Of Africa - Bénin (BOAB) a procédé, le 09 novembre 2006,
a l'augmentation de son capital par apport en numéraire d'une valeur de
500 millions de Fcfa. L'opération a entrainé la création de 50 000 actions
nouvelles cédées, par Offre Publique de Vente (OPV), au prix de 37 000 Fcfa
par action. Ce qui a porté le capital de la BOAB a 7,5 milliards de Fcfa contre
7 milliards de Fcfa précédemment. Un droit appelé « Droit Préférentiel de
Souscription » a été attaché a chacune des actions anciennes afin de
permettre I'acquisition, a titre irréductible, des actions nouvelles selon le
rapport de souscription suivant : 1 action nouvelle pour 14 actions anciennes.

e Augmentation de capital : SAGA CI absorbe SDV CI :

La société SAGA Cl a obtenu, le 19 décembre 2006, un visa du Conseil
Régional de I'Epargne Publique et des Marchés Financiers (CREPMF) pour
procéder a une augmentation de capital de 4 889 640 000 Ffca par fusion
absorption de la société SDV Cl. Lopération a porté sur 488 964 nouvelles
actions SDV-SAGA CI de 10 000 Fcfa I'action. La période d’échange a été
fixée pour la période du 15 janvier au 14 mars 2007. La parité d’échange
adoptée par les Assemblées Générales Extraordinaires des deux sociétés du
10 et 11 octobre 2006 est de 5 actions SDV Cl pour 4 actions SAGA Cl.
Au cours de la période d’échange, chaque actionnaire de la SDV Cl devra
se rendre a sa banque ou SGI détentrice de ses actions pour signer un ordre
en vue de I'échange de ses titres. La cotation des nouvelles actions
SDV-SAGA CI (assimilables aux anciennes actions SAGA Cl) a été faite a
partir du 15 janvier.



Titres Dividendes nets Cours moyen Rendement Cours Résultat net par action PER Nomb’re _d'actions Volumes transigés Valeurs transigées
versés en 2006 en 2006 en 2006 au 29/12/06 en 2005 émises en 2006 en 2006

SECTEUR INDUSTRIE
SICABLE CI 10475 8000 -1945 148 000 862 8512790
CEDA CI 7 500 7 500 -901 92 200 3 22 500
FILTISAC CI 260 6241 4.17% 5575 - 547 3525935 35189 221 355 410
NEICI 4766 4750 - 310 268 000 56 266 000
NESTLE CI 38 688 42 600 1974 21.58 1103 520 9766 360 032 995
SAEC CI 6989 6990 201 103 - -
CROWN SIEM CI 4500 27 246 16.52% 30 000 629 740 3893 100 625 320
SAGECO CI 5210 - 5210 110 440 - -
SIVOA CI 495 4629 10.69% 4630 610 7.59 873 400 8719 40 264 890
SOLIBRA CI 26 460 213947 12.37% 220720 28 339 71.79 411 008 470 100 281 640
SMB CI 4922 44 345 11.10% 48 030 8877 5.41 487 200 4803 225 390 975
SITAB CI 6412 39673 16.16% 40 000 7177 5.57 897 750 13 706 555 040 090
TRITURAF CI 2117 - 2000 1040 000 1012 2 166 500
UNILEVER CI 12 124 - 11 800 - 6586 1610 600 5332 65 285 095
UNIWAX CI 15117 - 14 400 -5185 350 000 13 188 795
Total 83824 1679 433 000
SECTEUR SERVICES PUBLICS
CIECI 747 10 237 7.30% 9500 828 11.47 2800 000 7 485 75 900 205
SODE CI 540 6616 8.16% 6200 894 6.94 900 000 5229 33 272 500
SONATEL SN 6210 88974 6.98% 91 000 6358 14.31 10 000 000 501 504 45 037 824 630
Total 514218 45 146 997 335
SECTEUR FINANCES
BICI CI 810 21332 3.80% 19 925 1666 667 64176 1387 702 705
BANK OF AFRICA BN 1800 37832 4.76% 38 000 2917 13.03 750 000 10930 413 192 810
BANK OF AFRICA NG 1800 25201 7.14% 27 000 2896 9.32 150 000 2675 62 639 960
ETIT 5 1274 0.39% 795 1263 227 2 184 893 225
SAFCA CI 905 26670 3.39% 23 000 3164 1.27 129916 10310 239 425 520
SGB CI 1810 23800 27.14% 20 000 14 839 1.35 3111111 2377 258 449 410
Total 1353 695 4 546 303 630
SECTEUR TRANSPORT
SAGA CI 3137 26 324 11.92% 29 100 3430 8.48 599 742 866 23 580 435
spv Cl 3821 24 550 15.56% 26 000 4157 6.25 611 205 17 744 457 134 025
sivom ¢l 2292 1500 - 626 400 000 726 1483 230
Total 19 336 482 197 690
SECTEUR AGRICULTURE
PALM CI 2322 3000 7 386 801 26 301 52 664 230
PHCI 2001 1900 -4320 -0.44 400 000 2064 4007 375
SICOR CI 4 487 4400 600 000 36 163 160
SOGB CI 1080 11 059 9.77% 12 000 1330 9.02 2160 184 6269 65 136 315
SAPH CI 1174 8922 13.16% 12 800 1662 71.70 5111601 97 164 965 645 200
Total 131 834 1087 616 280
SECTEUR DISTRIBUTION
ABIDJAN CATERING CI 2098 2000 - 1641 345 600 808 1674 400
BERNABE CI 675 7937 8.50% 9810 1259 7.79 331 200 1787 13 957 270
CFAO CI 1060 7 365 14.39% 9700 1112792 1419 11 230 505
PEYRISSAC CI 4050 37947 10.67% 46 000 160 000 320 12 465 740
SHELL CI 1350 12 668 10.66% 13 000 893 14.56 1260 000 7533 92214 180
SARI CI 4275 56 311 7.59% 57 000 131 600 323 18 177 320
TOTAL CI 6235 66 745 9.34% 62 700 5792 10.82 629 616 2125 141 129 815
Total 14 315 290 849 230
AUTRE SECTEUR
SETAO CI 6872 0.00% 6900 134 400 - -
Total Général 2117 222 53233 397 165
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Quelques faits saillants en 2006

e Démarrage du Systéme STAR-UEMOA :

Le systeme de réglement / livraison en temps réel dénommé STAR-UEMOA
a démarré ses activités en 2006. Le projet STAR-UEMOA a été congu en
priorité pour le reglement des gros montants et il a été étendu au marché
financier par l'intermédiaire du DC/BR. Ce projet est entré dans sa phase
opérationnelle, pour les banques, depuis juin 2004. STAR-UEMOA est
utilisé par le DC/BR et les SGI pour régler les opérations intervenues sur le
marché boursier suivant un mode de compensation globale entre le DC/BR

et les SGI par l'intermédiaire de leurs banques.

e Extension du Groupe ECOBANK :

Le Groupe Ecobank Transnational Incorporated (ETI) a signé, le 31 ao(t 2006,
une convention d'acquisition d'actions lui permettant de devenir
I'actionnaire majoritaire de la Banque Internationale pour I'Afrique au
Tchad (BIAT). Toujours dans sa logique de couverture complete des pays
de la sous région Ouest africaine, le Groupe ECOBANK s'est implanté,
le 28 novembre 2006, en Sierra Leone qui devient ainsi, parmi les 15 pays
de la Communauté Economique des Etats de [I'Afrique de I'Ouest
(CEDEAO), le 14°™ a abriter une filiale du Groupe EKOBANK. Avec le
démarrage des activités de ECOBANK Sierra Léone, la Gambie est,
dorénavant, le seul pays membre de la CEDEAO ou le Groupe ECOBANK

n'a pas encore installé une de ses filiales.

o 1% cotation multiple du Groupe ECOBANK :

La 1¢¢ cotation du titre ECOBANK TRANSNATIONAL INCORPORATED
(symbole : ETIT) a eu lieu le lundi 11 septembre 2006, simultanément sur

trois places boursieres :

- Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres (BRVM) — Afrique de I'Ouest ;
- Ghana Stock Exchange ;

- Nigeria Stock Exchange.

Cette opération est la premiére cotation multiple d'une société en Afrique.

e Emprunt obligataire SFI :

La Société Financiére Internationale (SFI), I'un des cing membres du
Groupe Bangue Mondiale (les autres sont : IBRD, IDA, MIGA, ICSID),
a lancé, en novembre 2006, une émission obligataire par appel public a
|'épargne dans l'espace UEMOA d'un montant de 22 milliards de Fcfa pour
un taux facial de 4,75% par an. Dénommée « SFI 4,75% 2006-2011 »,
cette opération est destinée a satisfaire les besoins généraux de
financement de la SFI et a été autorisée par le Conseil Régional de
I'Epargne Publique et des Marché Financiers (CREPMF) sous le visa
N° EOP/06-05 du 22 novembre 2006. Par cette opération, la SFI devient
la premiere institution financiere internationale non résidente a émettre des

obligations libellées en francs CFA sur le marché financier de 'TUEMOA.

e Accord de siége entre le gouvernement du Sénégal et la BRVM :

Le gouvernement de la République du Sénégal et la Bourse Régionale des
Valeurs Mobiliéres (BRVM) ont signé un accord de siége qui permettra a la
représentation de cette derniere, a savoir I'Antenne Nationale de Bourse
(ANB Sénégal), de bénéficier de certains avantages comme ceux dont
organisations non
gouvernementales (ONG) en terme d’immunité et de protection,
d’exonérations fiscales et d'autres services publics. L'accord a été signé le
21 décembre 2006 entre le Ministre d’Etat, Ministre des Affaires Etrangere
du Sénégal, Mr Cheikh Tidiane Gadio et Mr Tiémoko Yadé Coulibaly,

jouissent les missions diplomatiques et les

Président du Conseil d’Administration de la BRVM.

e Titrisation de la dette ivoirienne :

La dette de 22,91 milliards de Fcfa que la Cote d'lvoire a contracté a
I'égard de I'Union Economique et Monétaire Ouest-africaine, en raison
d'une accumulation des arriérés de paiement du « Prélevement
convertie en
2 291 obligations du Trésor d'une valeur nominale de 10 millions de Fcfa
chacune. La signature de « la convention de titrisation » a eu lieu le jeudi
22 décembre 2006, a Ouagadougou, entre le Ministre ivoirien délégué
auprés du Premier Ministre chargé de I'Economie et des Finances,
Commission

Communautaire de Solidarit¢é » (PCS), a été

Mr  Charles Diby Koffi, et le
de 'TUEMOA, Mr Soumaila Cissé.

Président de la

e Privatisation ONATEL (Burkina Faso) :

Le Groupe Maroc—Télécom, filiale & 51% du frangais Vivendi Universal,

a été retenu par le gouvernement du Burkina Faso pour racheter 51% du
capital de I'Office National des Télécommunications (ONATEL) pour un
montant de 220 millions d'euros, soit 144 310 540 000 Fcfa.
La convention de cession a été signée le vendredi 29 décembre 2006 a
Ouagadougou. La premiere Assemblée Générale Ordinaire (AGO) de
I'ONATEL privatisée a eu lieu le méme jour sous la supervision de la
banque conseil, LANDWELL et de la SGI SBIF.

Lexique

Dividende :

C'est la part du bénéfice net distribuée chaque année aux actionnaires.
Le dividende est donc variable et peut étre nul en cas de mauvais résultat de
I'entreprise. Le montant des dividendes est proposé par le Conseil
d'Administration et doit étre approuvé par [|'Assemblée Générale.
Les dividendes des sociétés cotées sont généralement distribués en juin ou
juillet

Capitalisation boursiére :

C’est le nombre d’actions qui constituent le capital d’'une société multiplié
par le cours de 'action (Nombre d’actions x Cours action). Elle fluctue donc
en fonction de la cote. Elle sert surtout a comparer le poids relatif en bourse
de deux entreprises et a composer les indices comme le BRVM 10.

Plus-value :
Gain (potentiel ou réalisé) résultant de la différence entre le prix de cession
et le prix d'acquisition d’un titre.

Moins-value :
Perte (potentielle ou réalisée) résultant de la différence entre le prix de
cession et le prix d'acquisition d’un titre.

Bénéfice par action (BPA) :

Le BPA (Résultat net / Nombre d'actions) est le montant théorique auquel un
actionnaire peut prétendre pour chacune des actions qu'il détient. Le BPA
permet de suivre I'évolution des bénéfices d'une société. L'augmentation des
BPA prévisionnels est un facteur d'augmentation de la valeur d'une action.

PER (Price Earning Ratio) :

Le Price Earning Ratio (PER ou P/E) est un indicateur financier utilisé dans
I'analyse des valeurs cotées. Calculé en divisant le cours de I'action par le
bénéfice par action (BPA) prévisionnel de la société (Cours action / BPA),le PER
représente le nombre d'années de bénéfices qu'un investisseur accepte de
payer pour acquérir un titre. Ce ratio constitue avant tout un outil de
comparaison du niveau de prix d'une action par rapport aux titres du méme
secteur d'activité ou a un indice de référence (par exemple le BRVM 10 pour
les valeurs qui composent cet indice).

Rendement :

Le rendement d'une action est calculé par le rapport entre le dernier
dividende versé par I'entreprise et le cours de I'action (Dividende / Cours
action). Il représente donc le niveau de la rémunération regue par
I'actionnaire et ne prend en compte que les revenus versés par I'entreprise
sans inclure la plus value (ni déduire la moins value) en cas de revente.
La notion de rendement est donc plus étroite que celle de rentabilité puisque
cette derniere se définit comme suit :

Rentabilité d'une action = Rendement + Plus-value.

Mensieur Gabiel FAL
et Censembile du pewsennel de CGF Bowrse
veus seuhaitent une b et f se de 2007

Merci de votre confiance.
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