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ECONOMIE 5

I EGEEIAES KALIDOU DIALLO, DIRECTEUR GENERAL DE CGF GESTION
«Les placements halal possibles ne représentent

que 1 a 2 % de l'activité financiere et bancaire»

La finance islamique est le
parent pauvre de la place fi-
nanciére dakaroise. Beau-
coup d’épargnants et
investisseurs, désirant
acheter des actions en
Bourse, hésitaient a le faire
car ils ne sont pas siirs du
caraclére «halal ou non de
certaines actions cotées a la
Brvm. Un dysfonctionne-
ment que corrige Cgf
Bourse avec le lancement
du Fonds commun de place-
ment (Fep) Al Baraka. Direc-
teur général de Cgf Gestion,
Kalidou Diallo forme avec
Mme Odile Séne Kantous-
san, Dg de Cgf Bourse, le bi-
néme qui a succédé au
financier Gabriel Fal a

la téte du groupe Cgf. Dans
cet eniretien avec Walf Quo-
tidien, il explique comment
la finance islamique consti-
tue une réelle opportunité
pour les économies
subsahariennes.

Walf Queotidien : Vous venez de lancer le
Fonds commun de placement A/ Baraka.
Qu’est ce qui a motivé cette cuverture ala fi-
nance «halal» ?

Kalidou DIALLO : Au fil des années, nous
avons constaté que beauccup d'épargnants et
investisseurs, désirant acheter des actions en
Bourse, hésitaient a ls faire car d'une part, ils
n'étaient pas sors du caractére «halal» ou non
de certaines actions cotees a la Bourse regio-
nale des valeurs mobiligres (Brvm). D'autre part,
ils &taient conscients de leur manque d'expé-
rience dans la gestion efficace d'un portefeuille
boursier. Notre réponse & ces deux précccupa-
tions a eté la mise en place d'un Fonds commun
de placement (Fep) certifié conforme & la Charia
{lci islamique), dénommé Fcp Al Baraka, le 1°°
Fep du genre dans l'espace Uemoa.

Par ailleurs, l'initiative de la création du Fep
Al Baraka résulte de I'ambition de contribuer a
I'effart de l'inclusion financiére dans la zone
Uemoa et au developpement des economies
subsahariennes, a travers une offre de ser-
vices financiers adaptée a des attentes
réelles et en harmonie avec les réalités socio-
culturelles d’'une bonne frange des épar-
gnants de I'Union. Elle s’inscrit résolument
dans une perspective moderniste et citoyenne
des metiers de l'intermediation financiere. Il
s'agit d'une innovation majeure sur le marché
de I'epargne de I'Uemoa. En effet, le Fcp Af
Baraka vient élargir le paysage de I'epargne
et du placement de ressources en Afrique e
I'Ouest aprés I'expérience des émissions de
Sukuk (obligations islamiques) par le Sénégal,
la Cote d'Ivoire et le Togo, entre 2014 st 2016,
pour un mentant total leve de 768 milliards de
francs Cfa.

Quel est son principe ?

Comme tout Fonds commun de placement, le
Fep A! Baraka est d’abord un panier de va-
leurs mobilieres. |l a la particularité d'étre un
fonds & dominante actions, qui investit dans
des produits financiers conformes aux exi-
gences de la Charia en termes de structura-
tion et de rémunération ainsi que dans les
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«La finance islamique constitue une réelfe
opportunité pour les économies subsahariennes.

Aujourd’hui, elle représente un gisement
de plus 2 000 milliards de dolfars Us»

limites fixées par la réglementation et |'orienta-
tion de gestion ci-dessous : 70 % au mains en
actions, selscticnnées pour leur caractére
«halal= et le reste en liquiditeés ou ftitres de
creances islamiques, notamment les sukuk
({abligations islamiques).

La stratégie d'investissement du Fep Al Ba-
raka sera axée sur la rentabilité des placements
la liquidite et |a securité des investissements. Il
ne pourra investir plus de 15 % de son actif dans
des valeurs mobilieres émises par un méme
émetteur, sauf s'il s'agit de valeurs émises ou
garanties par des Etats de I'Uemoa, auquel cas
ce platond sera porté & 25 %.

La composition de ses actifs et la conformite
de sa gestion avec son réglement &t la régle-
mentation du marché financier de I'Usmoa fe-
rant I'objst d'une certification trimestrielle par le
commissaire aux comptes. en l'occurrence le
cabinet Mazars Sénégal.

La Valeur liguidative (V1) d'origine qui corres-
pond au prix d'une part du Fcp Al Baraka est de
1 000 francs Cfa et les parts sant dématériali-
sées et inscrites en compte. La V| est calculée
sur ung base quotidienns. La liquidité des pla-
cements est assures a tout moment dans lame-
sure ol les fonds ne sont pas bloqués et
peuvent faire I'objet de retrait en cas de bescin.
Seulement, il faut garder a I'esprit que celui qui
reste plus longtemps dans le fonds bénéficiera
d'un rendement plus &leve que celui quin'a eté
present qu'un laps de temps bref.

Est-ce qu’il est certifié conforme & la Charia ?

Comme indiqué précédemment, le Fcp Al Ba-
raka est composé de 70 % d'actions sélection-
nées pour leur caractére «halal» et de 30 %
d'obligations islamiques dites «sukuk», Done.
toutes les valeurs qui entrent dans la composi-
tion du Fep Al Baraka ont déja été classées
«halal», ce quifait que le Fep ne peut normale-
ment qu'étre, lui-méme, classé conforme & la fi-
nance islamique. Néanmoins, nous avans
pensé qu'il était impertant de le soumettre & un
processus de certification superieur. Ainsi, du
peintde vue islamique, toutes les valeurs qui
constituent le Fcp Al Baraka ont été ré-ana-
lysées stle Fep lui-méme, certifié par un Comité
de conformité & la Charia composé de grands
érudits en droit musulman sous la présidence
de I'lmam Thierno Seydou Nourou Tall, Imam
Ratib de la Mosquée omarienne.

Du peint de vue technique et réglementaire,
le Fcp Al Baraka est un fonds commun de pla-
cement actions qui a été agréé par |'autorité du
marché financier, & savoir le Conseil régional de
I'épargne publique et des marchés financiers
{Crepmf) de I'Usmoa camme conforme & la ré-
glementation financiére en vigueur.

A quel type de clientéle est-il destiné ?

Tout d'aberd, je voudrais préciser que cette
offre ne concerne pas seulement le Sénégal ou
les musulmans mais l'ensemble du marché fi-
nancier puisqu'il sera distribué par plusieurs Sgi
de I'Uemoa et un certain nombre de banques et

d'autres institutions financiéres de premier plan.
Il est destiné & une clientéle grand publie. aux
investisseurs Institutionnels et aux trésoriers
d'entreprises du Senégal, des autres pays de
I'Uemoa et de la diaspora. Il est accessible aux
epargnants de toute confession d'autant plus
qu'un produit d'epargne «halal» et la finance is-
lamique, de maniére genérale, se caractérisent,
avanttout, par une dimension ethique. Ainsi; les
épargnants et autres investisseurs qui désirent
effectuer des placements en bourse qui respec-
tent les principes de la Charia peuvent le faire,
en toute ité, en souscrivant des titres du
Fep Al Baraka.

Comment ce produit islamique peut contri-
buer au financement de I'économie ?

D'un point de vue macrogconomique, l'indus-
trie financiére en Afrique subsaharienne est for-
tement dominge par la finance occidentale
classique a laquelle devraient s'adapter les po-
pulations musulmanes. Une idée qui n'a pas
prospéré comme on s'y attendait dans la me-
sure ol une bonne partie de cette population est
préte & ne pas placer son épargne si ells ne dis-
pose pas de titres ou de supports qualifies de
«halals,

Au Sénégal, par exemple, les musulmans re-
presentent plus de 90 % de la population, alors
que les placements «halal» possibles ne repré-
sentent que 1 a 2 % de l'activité financiére et
bancaire. Ses voisins du Mali, Niger et d'autres
pays de I'Uemoa vivent une situation similaire.

Ainsi, dans le cadre des politiques d'émer-
gence et avec la découverts de nouvelles res-
sources minieres et pétrolieres, beaucoup de
citoyens veulent investir dans les infrastructures
et structures de production mais ne trouvent pas
les instruments financiers qui leur conviennent
(simplicite, accessibilité, securité, rentabilite et
conformité confessionnelle). Le Fep Al Baraka a
ete crég pour répondre a cette demande im-
mense, Cela conceme aussi nos compatriotes
de la diaspora qui brilent d'envie de «faire
quelque chose» sur le plan économique (st non
pas seulement sur les plans familial et social)
pour leur pays d'origing. Demain, on peut trés
bien envisager que les Fep canformes & la Cha-
ria soient les instruments privilégiés qui feront
participer le grand public et la diaspora a la pro-
duction pétroliére et gaziére sénégalaise.

D'ailleurs, au niveau mondial, la finance isla-
mique constitue une réelle opportunite pour les
économies subsahariennes pour le financement
d'une croissance durable. Aujourd'hui, elle re-
présente, en effet, un gisement de plus 2 000
milliards de dollars Us avec une progression de
prés de 6 & 10 % par an, pour atteindre 3 000
milliards de dollars Us & I'horizon 2020, Une
manne de ressources longues en provenance,
pour I'essentiel, des pays du Golf qui cherchent
des opportunités de placement dans des pro-
duits financiers conformes a leurs convictions
religisuses

Quels sont les domaines que le Charia
board du Fep Al Baraka trouve éligibles a ce
produit ?

Il convient de préciser d'abord que le sys-
téme financier islamique se fonde sur 5 prin-
cipes majeurs : l'interdiction de l'intéret et de
l'usure {le riba), le partage des pertes et profits,
l'interdiction des secteurs d'activité illicites (al-
cool, armement, jeu de hasard ete.), l'interdiction
du risque excessif, de la spéculation (algharar)
et I'adossement & un actif tangible «asset based
banking». Le principe est que tous les domaines
d'activité qui ne sont pas cités expressément
parmi ceux qui sontillicites sont éligibles pour le
placement d'un produit «halal», L'investisse-
ment en Bourse dit «Halal» se fait selon des cri-
teres financiers et extra financiers, en termes de
structure financiére et de secteurs d'activité de
l'entreprise. Les secteurs d'activité interdits sont
classés en six grandes catégories, conforms-
ment aux critéres les plus communément admis
en l'occurrence ceux retenus par le comité Cha-
ria du Dow Jones fslamic Market index (Djimi}
qui fait reférence mondiale en la matiére : I'alcool,
le tabac, les activites liges & la viande porcine (pro-
duction, conditionnement, transport...}, les ser-
vices financiers conventionnels donnant lisu &
des paiements d'interét, I'armement ou lg trafic
d'armes ainsi que le divertissement et les loisirs
contraires aux meeurs et aux préceptss isla-
miques. Propos recueillis par
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