MARCHE FINANCIER

Le DGA de CGgf Bourse
decline des opportunitées
d’investissement

« Le secteur de I'assurance est le grand absent du
Marché Financier Régional « . Cette remarque est faite
par le Directeur général adjoint de Cgf Bourse Mme
Ndeye Khady Diack qui invite les acteurs a davantage
s’intéresser aux opportunités offertes par ce secteur.
Elle aide d’emblée a mieux appréhender les place-

ments financiers.

n marché financier ne
doit son existence
gu’a la bonne volonté

d’un Etat ou d’une union
d’Etats de le créer, dans un
but d’organiser de maniére
productive et réglementée la
rencontre du besoin de
financement et de la capaci-
té de financement. Sur ce,
I'Etat devra jouer son role de
facilitateur en mettant en
place tous les moyens et ins-
truments nécessaires, pour
attirer les créateurs de pro-
duits financiers dont il est le
premier représentant et ce,
aprés les entreprises.

L’Etat devra solliciter son
marché en empruntant ou en
se désengageant d’entre-
prises publiques et ce, pour
I'alimenter en produits finan-
ciers. Il devra ensuite
accompagner les entre-
prises a venir a la cbte en
mettant en place des
mesures incitatives telles
que l'allégement de cer-
taines taxes et/ou en privilé-
giant lors des appels
d’offres, celles qui feront le
choix d’accompagner le mar-
ché financier.

Mais revenons au marché
financier qui est une place
privilegiée ou s’échangent
les produits financiers dont
nous ne saurons parler sans
au préalable insister sur ce

lieu de rencontre entouré
d’une aura de mystéres pour
les non avertis.

En tant que marché des
capitaux a long terme, il per-
met de collecter des fonds
nécessaires a la dynamique
de croissance de toute éco-
nomie, en assurant son
financement a travers la
création de produits finan-
ciers dédiés.

Le marché financier est un
lieu d’échanges régulé entre
acheteurs et vendeurs, ou
les prix des produits finan-
ciers sont déterminés par la
loi de [I'Oifre et de la
Demande.

Les acheteurs ou agents a
capacité de financements
sont les investisseurs (per-
sonnes physiques et per-
sonnes morales), et les ven-
deurs ou agents a besoin de
financement sont appelés
les émetteurs, dans le cas
du marché primaire, ou les
cédants s’ils interviennent
dans le cadre du marché
secondaire. Ce dernier mar-
ché est communément
appelé Bourse.

Ainsi, les Bourses de
valeurs sont des lieux oU
s'échangent différents pro-
duits financiers. Parmi ceux-
ci, les plus connus sont les
actions, les obligations et les
fonds communs de place-
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ment. Il existe une multitude
d'autres produits (options,
warrants, bons de souscrip-
tion...), surtout sur les mar-
chés internationaux, dont le
nombre n'est limité qu'a
l'imagination des financiers.
La Bourse joue le double
role, en étant a la fois, un
lieu de financement pour les
entreprises, les Etats ou les
collectivités (émission d'ac-
tions ou d'obligations) mais
également un lieu de place-
ment pour les investisseurs
institutionnels (sociétés) et
les épargnants (particuliers).
C'est pour cette raison que
le marché financier, dans
son acception globale, est
scindé en deux subdivisions
: le marché primaire et le
marché secondaire.

Le marché primaire dit
marché du « neuf » permet
la confrontation entre le
besoin de financement et la
capacité de financement.
Les premiers émettent des
titres (actions ou obligations)
pour obtenir des capitaux
nécessaires a leurs investis-
sements.

Le marché primaire per-
met donc aux entreprises et
a I'Etat de trouver des res-
sources financieres néces-
saires a la croissance éco-
nomique.

Le marché secondaire ou

Bourse dit « d'occasion »
permet aux valeurs mobi-
lieres préalablement émises
sur le marché primaire de
transiger.

Le marché secondaire
assure la liquidité des place-
ments. Il donne la possibilité
aux épargnants de revendre
les titres acquis et de récu-
pérer leurs fonds. Son bon
fonctionnement repose sur
une liquidité satisfaisante.

Au contraire des marchés
de gré a gré sur lesquels les
échanges s'effectuent par
accord bilatéral entre un
acheteur et un vendeur, la
Bourse est un

marché régle-
menté qui orga-
nise ;
- La liquidité,
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que les acheteurs seront
livrés et les vendeurs payés
a date déterminée.

Enfin, la Bourse en tant
qu'instrument de placement,
permet aux particuliers de
devenir les associés de
grandes entreprises privées
industrielles et commer-
ciales par le biais des
actions. Elle leur permet
aussi de devenir les créan-
ciers de ces sociétés et de
ces collectivités publiques
comme I'Etat et les entre-
prises en achetant des obli-
gations émises par ces der-
niers sur le marché primaire
pour financer leurs investis-
sements. lls profitent égale-
ment des rendements
offerts par la Bourse en
souscrivant aux fonds com-
muns de placement.

Le marché financier et le
marché monétaire sont des
composantes du marché
des capitaux et la Bourse
reste un compartiment du
marché financier.

Le marché des capitaux
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« FCP QUIETUDE

« FCP AL BARAKA

- FCP DIASPORA

- FCP AVANTAGE

» FCP CAPITAL RETRAITE

offre  différents
financiers dont :

L’action : un titre de pro-
priété délivré par une socié-
té qui aprés cotation en
Bourse, peut étre revendue
ou achetée chaque jour si le
client le souhaite, ce qui en
fait un placement avec un
degré de liquidité relatif. Elle
confére a son détenteur une
rémunération sous forme de
dividendes quand la société
réalise des bénéfices et
décide de les distribuer aux
actionnaires c'est-a-dire aux
détenteurs du titre a une
date fixe.

L'obligation : un titre de
créances a moyen et long
terme, porteurs d'intéréts
périodiques  (trimestriels,
semestriels ou annuels).

Le Bon Assimilable du
Trésor (BAT) : un titre de
créance négociable émis
par les Trésors Publics pour
le compte de I'Etat afin de lui
permetire de se procurer
des liquidités & court et a
moyen terme. Le Bon du

produits

Nzs conse llors sant & veire disposition afin de vous aider

& deémarrer ow renfarcer wotre catrimaline financier.
Emall: sorvicecllentfcgfbourso.com

Tal +221 33 Gdd 97 47 M-321 PTYREI 19 1Y
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Trésor est linstrument de
gestion de trésorerie de
I'Etat & court terme. Dans
FUEMOA, les  durées
d’émission sont de 7 jours, 1
mois, 3 mois, 6 mois, 1 an et
2 ans. Les bons du Trésor
sont remboursables a
I’échéance et leurs intéréts
précompteés.

L’'Obligation Assimilable
du Trésor (OAT) : un titre de
créance négociable émis
par les Trésors Publics pour
le compte de I'Etat afin de lui
permettre de financer ses
investissements (long
terme). Les durées d’émis-
sion sont de 3 ans, 5 ans, 7
ans et 10 ans. Le capital est
remboursé in fine ou de
maniére différée.

Le Fonds commun de pla-
cement (FCP) : un panier de
titres, composé de diverses
valeurs mobilieres et divisé
en parts de FCP. La valeur
de chaque part est calculée
en fonction du cours des
valeurs mobilieres qui le
composent.

La gestion est confiée a
un professionnel du marché
financier. Le client peut choi-
sir le profil du FCP en fonc-
tion de son degré d’aversion
au risque. Nous avons trois
types de profil de FCP :
Obligataire, Actions,
Mixte,L’offre de produits
integre également des FCP
qui respectent les régles de
la finance islamique (halal)
autant sous forme de FCP
actions que de FCP investis
essentiellement en Sukuks.

Plusieurs acteurs inter-
viennent au niveau du mar-
ché financier, qui est régi
par un organe régulateur
agissant dans l'intérét des
investisseurs, en surveillant
tous les aspects de la vie du
marché et ce, a travers une
réglementation a laquelle
les différents intervenants
devront s'adapter, afin d’ob-
tenir le sésame leur permet-
tant d’évoluer dans cette
sphére. Ce gendarme du
marché est surplombé par
I'Etat qui a pour devoir de
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corriger les défauts, maitriser
les excés et réparer les
erreurs.

Seules les  sociétés
agréées par les autorités de
régulation du marché finan-
cier sont autorisées a inter-
venir en Bourse pour opérer
des transactions (achat et
vente de titres) pour le
compte de leurs clients qui
ne peuvent pas s’adresser
directement a la Bourse.

Dans le cas du marché
financier de I'UEMOA, il
s'agit des Sociétés de
Gestion et d’Intermédiation
(SGI) qui doivent étre
agréées par les Autorités
des Marchés Financiers de
'UEMOA (AMF-UEMOA ou
CREPMF)  pour pouvoir
exercer I'activité de négocia-
tion (transactions sur titre).
Les inveqstisseurs en
Bourse et en l'occurrence a
la Bourse Régionale des
Valeurs Mobilieres (BRVM)
doivent obligatoirement

transmettre leurs ordres
(achat ou vente) a un inter-
médiaire financier.

La particularité des pro-
duits financiers est qu’ils
sont dématérialisés et appa-
raissent dans les comptes-
titres, ouverts au niveau des
structures ayant I'agrément
de conservateur telles que
les SGI et les banques
teneurs de comptes, ainsi
que chez le Dépositaire
Central Banque de
Réglement (DCBR) dont le
rOle est d’assurer I'enregis-
trement, la conservation
ainsi que I’échange des titres
financiers, sous la haute
supervision de PAMF-
UEMOA.

Etre coté en Bourse des
Valeurs Mobiliéres, en I'oc-
currence a la BRVM, c’est
faire le choix de la notoriété,
de la transparence dans le
cadre de la levée des fonds
pour financer ses investisse-
ments et d'une certaine
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maturité de la gouvernance
au sein de I'entreprise.

La levée de fonds a travers
une émission de titres est
réservée a une entreprise
(privée ou publique) ou un
Etat et les raisons peuvent
varier en fonction des
besoins décelés.

L’Etat sollicite le marché
des capitaux, dans un souci
d’apporter des solutions a la
gestion de son déficit budgé-
taire et ce, a travers des
émissions de titres. Il pourra
donc ;

+ Emprunter a court,
moyen ou long terme sur le
marché des capitaux (obliga-
tion/bon) ;

* Privatiser une entreprise
en se désengageant totale-
ment ou partiellement du
capital (action).

L’Entreprise soumise a un
impératif de compétitivité,
doit faire face a la concurren-
ce aussi bien sur le marché
national qu’international, en

se tenant préte a investir.
L’autofinancement n’étant
toujours pas la meilleure
solution, une entreprise
ayant besoin de fonds pour
financer ses besoins d’ex-
ploitation ou de production,
peut avoir recours au
Marché Financier pour des
opérations :

« En capital (actions), a tra-
vers une ouverture ou une
augmentation de capital ;

+ En dettes (obligations/
billet de trésorerie) a travers
un emprunt obligataire ou de
billets de trésorerie.

Etre coté a la Bourse
nécessite le respect de cer-
taines conditions d’admis-
sion, la fourniture de docu-
ments requis et le respect
des obligations d’informa-
tion.

Pour accéder a la BRVM,
’Emetteur devra respecter
les conditions ci-dessous :

N° Responsable

Actions/Diligences

EMETTEUR

Extraordinaire.

Prendre la décision concernant lintroduction en bourse en Assemblée Générale

Choisir un Arrangeur pour la structuration de 'opération
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Arrangeur/Chef
de file du placement

CREPMF ;

Prendre contact avec le CREPMF pour les formalités relatives a la levée de fonds,
au placement et a I'’émission des titres sur le Marché Primaire :

- Calibrage de I'opération ;
+ Collecte documentaire ;

- Rédaction de la Note d’Information ;
» Dépot du dossier au CREPMF ;
- Réalisation du placement sur le Marché Primaire aprés I'obtention du VISA du

» Rédaction et transmission du compte rendu de placement
» Demande d’émission des fitres.
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Arrangeur/Chef
de file du placement

Prendre contact avec le DC/BR pour I'accomplissement des formalités relatives
a l'inscription des titres émis dans les comptes du DC/BR
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Arrangeur/Chef
de file du placement

Prendre contact avec la BRVM pour I'accomplissement des formalités relatives
a I'admission des titres a la cote :
» Dépobt du dossier de demande d’admission a la cote ;
« Choix du compartiment ;
- Validation du symbole du titre a la cote, du calendrier de I'admission du budget
et des diligences relatives a la cérémonie de premiére cotation.

BRVM

de l'opération ;

- Etablissement du calendrier 'opération ;
« Publication au BOC d’un Avis informant le public des modalités pratiques

+ Admission du titre a la cote.
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Les conditions d’admission a la cote sont :
* Le compartiment des actions

Critéres

1er compartiment 2e compartiment

3e compartiment

Forme juridique

Société Anonyme Société Anonyme

Société Anonyme

Capital social minimum

100 millions de FCFA 100 millions de FCFA

10 millions de FCFA

derniéres années

Capitalisation boursiéere > 500 millions de FCFA > 200 millions de FCFA | Non requis
Période minimale d’activité 5 ans 2 ans 2 ans
Historique de comptes certifiés 5 années 2 années 2 ans
Marge nette sur chiffre d'affaires 3 % sur chacune des trois Non requis Non requis

Diffusion minimale du capital
dans le public (Flottant)

20 % devant correspondre a un volume minimum qui
varie entre 2 et 10 millions de titres, en fonction de la
capitalisation boursiere de la société

10 % devant corres-
pondre a un minimum
de 500 000 titres

Diffusion de I'information financiere

Evenementielle, trimestrielle,
semestrielle, annuelle

Evenementielle,
semestrielle, annuelle

Convention d’animation du marché

Obligatoire Obligatoire Non requis
Business Plan Non requis Non requis Requis (sur 3 années au
minimum)
Listing Sponsor Non requis Non requis Requis
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+ Le compartiment des obligations

Critéres Marché des obligations * Le mar_Che
des obliga-

Nombre Minimal de Titres & 'Emission > 25 000 titres tions : _
68 lignes obliga-
Valeur Nominale de PEmission = 500 millions de F CFA taires, dont 47
emprunts souve-
Période Minimale d’Activité Non requis rains, 14 emprunts
s . d'organisations
Historique de Comptes Certifiés Non requis régionales, 3
Marge nette sur Chiffre d’Affaires Non requis emprunt§ ,du sec-
teur prive et 4
Evolution du Chiffre d’Affaires Non requis Sukuks  (obliga-
tions islamiques)
Convention d’animation du marché Obligatoire dont la capitalisa-
. e . s tion est de 5 095
Dématérialisation des titres Obligatoire milliards de F GFA.
- Notation Financiére ; Enfin, la capacité
Garantie a apporter - A défaut d’une note supérieure a Investment grade, de f|pancelment est
Garantie Financiere représentée  par

des personnes
morales et personnes physiques qui souhaitent voir
leurs fonds rémunérés, a travers des produits finan-
ciers a rendement.

Tout investisseur présent sur le marché doit avoir

. - la possibilité de suivre I'évolution du marché et par
Montant levé sur le MFR 1998-2020 (millions FCFA) la méme occasion son portefeville boursier.

Le type de produit choisi par l'investisseur doit
refléter le profil tracé & 'entame de la relation avec
une SGI de la place et régulierement mis a jour.

Pour les personnes morales, I'accompagnement
dans la gestion des placements financiers integre

Le Marché Financier Régional (MFR) de 'UEMOA a ouvert ses portes
en 1998, et levé depuis un montant total de 10 215, 080 milliards de F
CFA, ainsi réparti :

Emprunts obligataires 8 084 091

Opérations sur titres de capital (action) 1242 992

Epargne collective- Fonds Commun de

Titrisation de Créances (FCTC) 887 998 toutes les possibilités offertes par le marché, c’est-
a-dire :

TOTAL 10 215 080 + U'optimisation de la gestion de la trésorerie de
I’entreprise ;

Au 30 juillet 2020, la BRVM présente une capitalisation totale du mar- * Le volet social en facilitant 'acces au marche de
ché de 8 959, 928 milliards de F CFA, soit prés de 12 % du PIB de ~ S€S eMmployes, a travers une épargne collective

'UEMOA. ainsi détaillé : investie sur des véhicules financiers ;
' + Le conseil dans le choix du véhicule de place-
- Le marché des actions : ment le plus rentable, tout en sériant les montants

recus sur du court, moyen et long terme.
Pour conclure, un marché doit au
préalable étre nourri par des interve-
nants locaux tels que les Etats, les
banques, les compagnies d’assurance,
les trésoriers d’'entreprise ainsi que les
particuliers qui souhaitent épargner. La | sassuREUR

46 sociétés cotées, dont 35 entreprises en Cote d'lvoire, 3 au Burkina
Faso, 3 au Sénégal, 2 au Togo, 1 au Bénin, 1 au Mali et 1 au Niger dont
la capitalisation boursiére est de 3 864 milliards de F CFA.

Les secteurs représentés sont :

Secteurs Nb. Stes crise sanitaire actuelle nous le confir-
Distribution 7 me, car les investisseurs internationaux | AFRICAIN
- ont tendance a quitter certaines places |————
Finances 15 financiéres pour faire face a leurs |[N°114
Industrie 12 besoins de |IquIdIte." o AOUT
Les places financieres africaines sont | 2020
Services Publics 4 relativement jeunes et c'est a nous,
acteurs de 'UEMOA, d’assurer son ani-
Transport 2 . , . . , .
mation et sa perennité, afin d’en faire PAGE
Agriculture 5 profiter les générations futures et de 23
garantir le développement économique
Autres 1 de nos pays.

, - . *Directeur Général Adjoint
Le secteur de I'assurance est le grand absent du Marché Financier CGF Bourse

Régional, malgré les récentes augmentations de capital réalisées au
courant de 'exercice 2019.




