
 

 
 

 

 

  

Note d’information 

Emission Simultanée 
d’Obligations du Trésor  

Etat du Niger                              
27 Janvier 2022 

Janvier 2022 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Caractéristique de l’offre 
 

Date de l'opération Jeudi 27 janvier 2022 

Emetteur Etat du Niger 

Montant mis en adjudication 30 milliards de Fcfa 

Date de valeur Vendredi 28 JANVIER 2022 

Titres Obligations Assimilables du Trésor 

Durée 36 mois 

Taux d'intérêt 5,60% 

Valeur nominale unitaire 10 000 FCFA 

Échéance 28-janv.-25 

 

Le remboursement de ces obligations se fera le premier jour ouvrable suivant la date d’échéance 
(remboursement In Fine). Le paiement des intérêts se fera à un taux d’intérêt de 5,6% dès la 
première année. 
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 Présentation du pays émetteur 

La croissance PIB réel du Niger, de 5,7% en moyenne sur la période 2016–2019, était estimée à 
6,4% pour 2019 grâce à la vigueur des secteurs primaire et tertiaire. Cette dynamique s’explique par 
les investissements dans les infrastructures, les industries extractives et les services, ainsi que par 
les réformes structurelles, notamment les actions visant à développer le secteur privé, et à renforcer 
la résilience de l’agriculture.  

La croissance est projetée à environ 6% en 2020 et 5,5 % en 2021. La consolidation des institutions 
démocratiques et le fort engagement du gouvernement pour atteindre ses objectifs de 
développement constituent l’atout du Niger pour maintenir une trajectoire de croissance élevée au 
cours des prochaines années. Ces perspectives favorables sont, en grande partie, liées au soutien 
des bailleurs de fonds ainsi qu’à l’accélération des investissements directs étrangers, en particulier 
dans des secteurs stratégiques tels que le pétrole. 

Données Générales     

Capital Niamey     

Population 22 442 948     

Superficie 
1 267 000 

Km² 
    

Devise XOF     

  
     

Données Economiques 2016 2017 2018 2019 2020e 

PIB par habitant - - 228 783 - - 

Taux de croissance du PIB réel 4,9% 5,0% 7,2% 5.9% 3.6% 

Taux d'endettement (en % du PIB) 43,7% 49,0% 55,1% 55,6% 54,1% 

Taux d'investissement (en % du PIB) 31,9% 34,1% 37,5% 39,9% 41,9% 

Taux d’inflation moyen annuel 0,2% 0,1% 2,8% 0,1% 1,7% 

Solde budgétaire global (en % du PIB) -6,1% -5,7% -4,1% -4,1% -3,0% 

Solde courant (en % du PIB) -15,7% -15,7% -18,0% -17,9% -18,7% 
 

 

 Etude du marché sur les émissions sur 2021 

Sur l’année 2021, l’Etat du Niger a eu à solliciter le marché de l’adjudication à travers 06 émissions 
de Bons Assimilables du Trésor sur une maturité de 12 mois, 04 émissions d’Obligations 
Assimilables du Trésor sur une maturité de 36 mois, 04 émission d’Obligations Assimilables du 
Trésor sur une maturité de 60 mois, 03 émission d’Obligations Assimilables du Trésor sur une 
maturité de 84 mois et 03 émission d’Obligations Assimilables du Trésor sur une maturité de 120 
mois pour un montant global de 545 milliards de Fcfa. Les investisseurs avaient proposé la valeur 
globale de 1399,610 milliards de Fcfa (soit une couverture de 256,81%) et l’émetteur avait 
finalement retenu la somme de 582,720 milliards de Fcfa (soit une couverture des besoins initiaux 
à hauteur de 106,92% pour une absorption estimée à 41,63% du montant proposé). 
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Source : umoa-titres / analyses CGF Bourse 

 

 Courbe des taux zéro coupon du pays 

Evolution des taux zéro coupon1 de l’Etat du Niger sur les maturités de 60 mois et 120 mois au : 

 

Source : Umoa-titres / analyses CGF Bourse 

 

 Revue dernière émission 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 Prélevés de la courbe des taux hebdomadaire publiée par l’agence umoa-titres 

240
271,14

101,03

OAT 36 mois

Montant sollicté (Mds Fcfa) Montant offert (Mds Fcfa) Montant retenu (Mds Fcfa)

Résultats des émissions d'Obligations du Trésor du Niger depuis Janvier 2021

3,50%
4,00%
4,50%
5,00%
5,50%
6,00%
6,50%
7,00%
7,50%
8,00%

1 mois 3 mois 6 mois 9 mois 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 6 ans 7 ans

Courbe de taux - Etat du Niger -21/01/2021

Taux Après Lissage Zero Coupon

Dernière émission OAT NG sur 36 mois 

Date de l’opération 10-06-2021 

Taux d'absorption 17,12% 

Taux/Prix marginal 101,11% 

Taux/Prix moyen pondéré 101,11% 

Rendement moyen pondéré 5,19% 
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 Recommandations 

OAT maturité 36 mois 

Prix de soumission proposés 

10 401 10 421 10 441 

Taux actuariel attendu 

4,147% 4,077% 4,007% 

 

 Date et heure limite de dépôt des offres 
 

     Date limite Mercredi 26 jan. 2022 
     Heure limite 17H00mn TU 

 

 

 Quelques mots sur les Obligations du Trésor 

L’OAT est un produit sur lequel l’adjudication se fait par prix. Les banques viennent soumissionner 
pour compte propre et pour compte tiers en proposant différents prix d’acquisition du produit. 
Chacun de ces derniers correspondant à un taux de sortie (taux actuariel) bien défini. Le dernier 
prix retenu est appelé prix marginal (la valeur en dessous de laquelle, l’investisseur sait que son 
offre n’a pas été retenue. 
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Votre partenaire sur le marché financier 
 

 

 

Email : mcapitaux@cgfbourse.com 

      service.client@cgfbourse.com 

 

 

 

Suivez-nous sur les réseaux sociaux 

       
 
 
 
 
 
 
Km 6, Avenue Cheikh Anta Diop, Stèle Mermoz, Immeuble El Hadji Serigne Bassirou Mbacké, BP 11 516, Dakar (Sénégal) 

Tél : (221) 33 864 97 97 - Fax : (221) 33 824 03 34 
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