
Page 1/2 

Recherche et Analyse 

Mail : analystes@cgfbourse.com  

Tel : (+221) 33 864 97 97 

55,00

65,00

75,00

85,00

95,00

105,00

115,00

125,00

11-oct.-21 11-janv.-22 11-avr.-22 11-juil.-22 11-oct.-22

v
a
r
ia

t
io

n
 
d
e
s
 
c
o

u
r
s

Indice BRVM C basé Cours du titre FILTISAC basé

Variation sur un an du cours de FILTISAC CI et de l'indice 

BRVM Composite

 

 

  

FILTISAC CI : résultats S1 2022  

« FILTISAC :  : un résultat net en hausse de 248%, 201 millions FCFA, grâce aux dividendes perçus des filiales » 

 

 

• Opinion CGF BOURSE 

 

 

                Recommandation : CONSERVATION 

 

 

Faits marquants :   un bénéfice net de 201 millions FCFA porté par la hausse de +959 millions FCFA du résultat financier 

 

o Croissance de 6,9% du chiffre d’affaires entre juin 2021 (18,22 milliards FCFA) et juin 2022 (19,48 milliards FCFA) grâce à la très bonne 

dynamique du département Jute, en relation avec l’excellente campagne Cacao et Cajou. 

o Dégradation du résultat d’exploitation (-79 millions FCFA en juin 2021 contre -743 millions FCFA en juin 2022) en raison de la hausse du 

coût d’achat des matières premières et l’évolution défavorable du dollar US. 

o Forte progression du résultat financier (1,01 milliard FCFA en juin 2022 contre 53 millions FCFA en juin 2021) grâce aux dividendes reçus des 

filiales et ce malgré la hausse du coût de financement consécutif à l’accroissement du Besoin en Fonds de Roulement. 

o Résultat net en croissance de 248% passant de -136 millions FCFA en juin 2021 à +201 millions FCFA en juin 2022 porté par la forte hausse 

du résultat financier. 

 

 
Analyses :  une hausse de l’activité et une stratégie de maitrise des charges prévues au second semestre dans un contexte marqué par la 

hausse du coût des matières premières et du dollar US 

 

o La reprise économique post pandémie covid-19 a entrainé une forte hausse du coût d’achat de matières premières (fibre de jute et fibres 

synthétiques) indispensables à la production d’emballages destinés à la production agricole. En outre, la hausse du coût du fret maritime issue 

du déséquilibre entre la forte demande et l’offre a entrainé des surcoûts logistiques pour FILTISAC. 

o Selon la direction de FILTISAC, le contexte économique actuel est fortement perturbé par la guerre Ukraine/Russie et est caractérisé par 

l’accentuation de l’inflation et le renforcement du dollar US.  

o FILTISAC prévoit pour le second semestre 2022 une amélioration de son chiffre d’affaires grâce à une campagne cacaoyère 2021/2022 

satisfaisante (plus de 2,2 millions de tonnes de cacao récoltées). L’entreprise mènera également des actions de maitrise de ses dépenses afin 

de réduire ses charges d’exploitation. 

 

 

 

• Prochains Rendez-Vous 

 

o Date de publication des Résultats T3 2022 : non communiquée  

(Publication CGF : le 17 Octobre 2022) 

 

 Publication BRVM : le 12 Octobre 2022 

Indicateurs                                 

(en millions de FCFA) 
juin-21 juin-22 Evol (%) 

Chiffre d’affaires 18 227 19 485 6,9% 

Résultat d’exploitation (79) (743) -840,5% 

Marge REX - -   

Résultat financier 53 1 012 1809% 

Résultat AO (26) 269 1135% 

Résultat Net (136) 201 248% 

Marge nette - 1,0%   
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Tableau 2 : données fin de trimestre des indicateurs financiers   

Indicateurs financiers (en millions de Fcfa) 
mars juin sept déc. mars juin sept déc. mars juin 

T1 2020 T2 2020 T3 2020 T4 2020 T1 2021 T2 2021 T3 2021 T4 2021 T1 2022 T2 2022 

Chiffre d'affaires 9 531 7 546 6 964 14 979 9 921 8 306 7 054 16 193 10 935 8 550 

Résultat d'exploitation 475 -1 152 498 210 322 -401 26 -996 -103 -640 

Résultat Net 346 398 823 1 985 204 -340 -314 -826 -382 583 

                                                           marge nette 3,6% 5,3% 11,8% 13,2% 2,1% 
    

6,8% 

 

 

 

 

Tableau 1 : données cumulées des indicateurs financiers publiés       
Indicateurs financiers (en millions de Fcfa) 2019 mars-20 juin-20 sept-20 2020 mars-21 juin-21 sept-21 2021 mars-22 juin-22 

 

Chiffre d'affaires 40 437 9 531 17 077 24 041 39 020 9 921 18 227 25 281 41 474 10 935 19 485 
 

Résultat d'exploitation 2 192 475 -677 -179 31 322 -79 -53 -1 049 -103 -743 
 

Résultat Net 1 855 346 744 1 567 3 552 204 -136 -450 -1 276 -382 201 
 

marge nette 4,6% 3,6% 4,4% 6,5% 9,1% 2,1% 
    

1,0% 
 

Tableau 3 : données sur les 12 derniers mois des indicateurs financiers (cumul) 

Indicateurs financiers (en millions de Fcfa) 
mars Juin sept déc. mars Juin 

    

TTM 2021 TTM 2021 TTM 2021 TTM 2021 TTM 2022 TTM 2022 
    

Chiffre d'affaires 39 410 40 170 40 260 41 474 42 488 42 732 
    

Résultat d'exploitation -122 629 157 -1 049 -1 474 -1 713 
    

Résultat Net 3 410 2 672 1 535 -1 276 -1 862 -939 
    

marge nette 8,7% 6,7% 3,8% 
       


